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OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORGLANMA ARAGCLARI FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 18/11/2015

30/06/2019 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 14,926,076
Birim Pay Degeri (TRL) 1.676358
Yatinmar Sayisi 147
Tedaviil Orani (%) 0.09%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 99.63%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 97.37%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 2.26%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0.37%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Mehmet Taylan TATLISU

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Omer Ziihtii TOPBAS

Yatinim Stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi uyarinca Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak kamu ve 6zel sektor borglanma
araclarina yatirilir. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinm yapabilir. Ancak fon portfdyiine fon
toplam dederinin en fazla %20'si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay! temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, ddviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portfdyiine ortaklik payi dahil ediimesi halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski:
Kars! tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikimlilklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda &demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlu
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangic yatinmi ile baslangig yatinminin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel
risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum digi etkenler de
olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda
belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Yapilandirimis Yatinm Araglar Riski:
Yapilandirimig yatinm araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda
vade icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindir. Yapilandirimig yatinim araglarinin dayanak
varliklari Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde yatirimcr vade sonunda
hichir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatinmlarinin  dederi baslangic dederinin  altina
dusebilir.Yapilandiriimis yatinm araglarina yatinm yapiimasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirnmci,
yapilandiriimis yatinim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandirilmis yatinm araglarinda yatirmailar ihragginin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile
ihraggl kurumun yapilandirilmis yatinm araglarindan kaynaklanan yikimlillklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon
dedisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatinm araglari igin
onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatirim araglarinin likidite riski
Uist seviyededir.10) Etik Riski: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara
udratabilecek kisitl eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) islenme riskidir.11) Teminat Riski: Tirev araglari {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatin zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore dederleme degerinin beklenen
tirev pozisyon dederini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunma
olasihidinin ortaya gikmasi durumudur.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGiSi
Toplam Karsilastirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde Karsilastirma
YILLAR Geti|:i (%) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Olciitiiniin Standart
(%) (TUFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**)
2015 1.509% 0.886% 0.475% 0.047% 0.0596%
2016 10.941% 11.689% 8.533% 0.071% 0.0614%
2017 13.573% 14.307% 11.920% 0.107% 0.0302%
2018 16.255% 19.266% 20.302% 0.155% 0.0655%
2019 (***) 12.269% 12.893% 5.014% 0.131% 0.0916%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfdyiin ve karsilastirma 6lgutliniin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GEGCMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Sunuma Dahil Donem Sonu

Portféyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

22,934,676.91
19,765,110.10
24,552,932.39
9,359,030.61

14,926,076.17

2019
B Toplam Getivi [l Karslastirma Slcitonon Getirisi



C. DIPNOTLAR

1) Osmanli Portfdy Yénetimi A.S.("Sirket”) 05.03.2015 tarihinde Istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Osmanli Yatrim Menkul Degerler A.S.'nin %100
oraninda bagh ortadidir. Sirket’ in ana faaliyet konusu SPK'n ve ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirm ortaklarinin,
28.03.2001 tarihli ve 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabancl kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar saglamak ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinm danismanligi ve kurucusu oldugu yatinm fonlarinin katiima paylari dahil
olmak Uizere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirim kuruluslarinin portfoy
yonetimi hizmeti kapsaminda 30.06.2019 Tarihi itibariyla 1 adet Emeklilik Yatinm fonu, 5 Adet Yatrm Fonu, 1 adet Malta’ da kurulu olan SICAV fonu portféyu
yonetmektedir.Toplam Yonetilen varlik biiyikligu 30.06.2019 tarihi itibaryla 175.724.952,96 TL'dir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2019 - 30/06/2019 déneminde net %12.27 oraninda getiri sadlarken, karsilagtirma o6lgiitiinlin getirisi ayni ddnemde %12.89 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.62 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiin{in Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgittinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2019 - 30/06/2019 dineminde : ;‘:'a':‘f?z’oz;’ﬁeri“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.003561% 77,319.20
Denetim Ucreti Giderleri 0.000078% 1,683.20
Saklama Ucreti Giderleri 0.000985% 21,385.15
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000151% 3,282.04
Kurul Kayit Ucreti 0.000058% 1,253.09
Diger Faaliyet Giderleri 0.000377% 8,188.99
Toplam Faaliyet Giderleri 113,111.67

Ortalama Fon Toplam Degeri 11,975,336.26

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.944539%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

6) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke kararina (Yatiim Fonlarina iliskin Rehber-EK/2) gére hazirlanan briit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak - 30 Haziran 2019 Déneminde briit fon getirisi

01/01/2019 - 30/06/2019 déoneminde : _

Net Basit Getiri 12.27%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani* 0.94%
Azami Toplam Gider Orani 1.81%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani** 0.00%
Net Gider Orani 0.94%
Briit Getiri 13.21%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agiimasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
dederine oranini ifade etmektedir.

18/11/2015-31/08/2016 %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD DiBS Tiim + %30 BIST-KYD OSBA Sabit + %30 BIST-KYD OSBA Degisken

01/09/2016-... %310 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD OSBA Sabit + %60 BIST-KYD OSBA Degisken

7) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acgisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunumun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclari. Gelir Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca. %0 oraninda gelil'
vergisi tevfikatina tabidir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgitiinin birikimli getiri orani

18/11/2015 - 31/12/2015 1.51% 0.89% 0.62%
04/01/2016 - 31/08/2016 7.11% 8.00% -0.89%
01/09/2016 - 30/12/2016 3.57% 3.41% 0.16%
02/01/2017 - 29/12/2017 13.57% 14.31% -0.73%
02/01/2018 - 31/12/2018 16.25% 19.27% -3.01%
02/01/2019 - 28/06/2019 12.27% 12.89% -0.62%

2) Ddviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Dpénemler o Standart AT Standart o Standart Ortalama Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma

18/11/2015 - 31/12/2015 0.05% 0.53% 0.13% 0.87% -0.03% 0.66% 0.13% 0.70%
04/01/2016 - 31/08/2016 0.01% 0.64% 0.02% 0.57% -0.06% 0.80% 0.10% 1.02%
01/09/2016 - 30/12/2016 0.21% 0.74% 0.15% 0.70% 0.14% 0.91% 0.06% 0.78%
02/01/2017 - 29/12/2017 0.03% 0.69% 0.08% 0.69% 0.07% 0.77% 0.05% 0.76%
02/01/2018 - 31/12/2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.68% 0.13% 1.74% 0.16% 1.81%
02/01/2019 - 28/06/2019 0.07% 0.93% 0.07% 0.89% 0.07% 0.95% 0.09% 1.03%

3) Portféy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

18/11/2015 - 31/12/2015 0.0116 0.1199
04/01/2016 - 31/08/2016 0.0157 0.1560
01/09/2016 - 30/12/2016 0.0103 -0.0799
02/01/2017 - 29/12/2017 0.0175 0.1080
02/01/2018 - 31/12/2018 0.0249 0.4526
02/01/2019 - 28/06/2019 0.0256 -0.0256

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31/12/2018 - 30/06/2019 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 8.89%
BIST 30 ENDEKSI 9.14%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 12.70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 10.73%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 10.14%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 9.07%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 9.85%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 9.10%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 7.79%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 11.03%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 13.87%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8.36%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 10.83%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 10.52%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 7.88%
Katihm 50 Endeksi 13.37%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 20.17%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 14.10%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 11.97%
Dolar Kuru 8.98%

Euro Kuru 8.42%



